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Forord

Betalningsbalansen sammanstills och publiceras sedan 2007 av Statistiska
centralbyran pa uppdrag av Sveriges riksbank.

Betalningsbalansen dr en sammanstéallning av Sveriges reala och finansiella
transaktioner med omvarlden och delas in i bytesbalansen, kapitalbalansen
och den finansiella balansen.

Denna rapport omfattar utfallet av tredje kvartalet 2012.

Statistiska centralbyran, november 2012

Folke Carlsson

Christina Ekblom
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Sammanfattning

Bytesbalansen gav tredje kvartalet ett 6verskott pd 66 miljarder kronor
vilket dr en forsvagning jamfort med samma kvartal foregadende ar da
overskottet uppgick till 72 miljarder kronor. Férsvagningen i bytesbalansen
beror framst pa ett minskat 6verskott i handelsbalansen. Utrikeshandeln
med tjdnster var ddremot i niva med det tredje kvartalet 2011.

Overskottet i handelsbalansen uppgick till 17 miljarder kronor. Samma
kvartal foregaende ar uppgick det till 23 miljarder. Savéal export som
import med varor minskade. Exporten foll dock kraftigare 4n importen
vilket medférde en férsvagad handelsbalans. Det var i forsta hand
varuexporten till linder inom EU som minskade.

Den finansiella balansen gav ett inflode pa 51 miljarder kronor och det var
framst portfoljinvesteringar med utlandet som genererade kapitalinfloden.
En stor del av inflodet kom fran den gransoverskridande handeln med
svenska rantebdrande viardepapper. Bankers emissioner pa de utlandska
kapitalmarknaderna var en orsak till kapitalinflodet. Samtidigt 6kade de
svenska bankerna sin utlaning mot utlandet vilket gav utfléden i vriga
investeringar.

I samband med publiceringen av betalningsbalansen for det tredje
kvartalet 2012 publiceras dven en tidsserie fran och med 1950 pa arsbasis
och frén och med 1982 p4 kvartalsbasis. Aven utlandsstillningen publi-
ceras pa arsbasis fran och med 1982. I slutet av publikationen presenteras
déarfor en text om betalningsbalansen utveckling fran 1950 till 2011.

Statistiska centralbyrin 7



Betalningsbalansen Betalningsbalansen tredje kvartalet 2012

Betalningsbalansen tredje kvartalet
2012

Betalningsbalansen for tredje kvartalet uppvisade ett Gverskott i
bytesbalansen pé 66 miljarder kronor, en svagt negativ kapitalbalans
medan den finansiella balansen gav ett kapitalinflode pd 51 miljarder
kronor.

Bytesbalansen

Bytesbalansen bestar av handel med varor och tjanster, faktorinkomster
samt 16pande transfereringar. Under arets tredje kvartal minskade
overskottet i bytesbalansen och uppgick till 66 miljarder kronor. Samma
kvartal foregdende ar uppgick 6verskottet till 72 miljarder kronor.
Forsvagningen i bytesbalansen beror framst pa en tillbakagang i
handelsbalansen som bestar av handel med varor.

Bytesbalansen, mdr
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Utrikeshandel med varor och tjanster

Den totala nettohandeln med varor och tjanster gav under kvartalet ett
overskott pa 53 miljarder kronor vilket kan jamforas med ett 6verskott pa
58 miljarder kronor under samma kvartal 2011. Minskningen beror framst
pa ett dimpat 6verskott i utrikeshandeln med varor.

Underskottet i handeln med varor och tjanster med EU-ldnder uppgick till
knappt 16 miljarder kronor vilket dr en 6kning fran ett underskott pa 11
miljarder kronor under samma kvartal 2011. Overskottet i handeln
fortsdtter darmed att genereras frdn handeln med lander utanfér EU.
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Handelsbalansen

Handelsbalansen uppgick till 17 miljarder vilket kan jamforas med 2011 &rs
tredje kvartal da det uppgick till 23 miljarder kronor. Saval varuexporten
som varuimporten sjonk jamfort med samma kvartal 2011. Varuexporten
uppgick till 279 miljarder kronor och varuimporten till 262 miljarder
kronor vilket kan jamféras med motsvarande belopp om 301 miljarder
kronor respektive 278 miljarder kronor ar 2011. Att varuexporten minskade
mer dn varuimporten dr ddarmed forklaringen till den svagare
handelsbalansen.

Det var framforallt varuexporten till lander inom EU som minskade. Totalt
uppgick varuexporten med EU-lander till 155 miljarder kronor, vilket dr en
minskning med nastan 10 procent jamfort med tredje kvartalet 2011.

Handelsbalans, Mdr
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Tjanstebalansen

Utrikeshandeln med tjanster gav tredje kvartalet ett overskott pa 36
miljarder kronor. Det &dr i niva med samma period féregdende ar da
overskottet var 35 miljarder kronor. Tjansteexporten uppgick under
kvartalet till 127 miljarder kronor medan tjansteimporten uppgick till 91
miljarder kronor. Tjanstehandeln visar 6verskott bdde mot lander inom
respektive utanfér EU.
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Tjanstebalans, Mdr
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Bland tjdnsteslagen bidrog dvriga afférstjanster och data- och informa-
tionstjanster med storst Gverskott. Jimfort med samma kvartal foregdende
ar har posterna resor och ovriga affarstjanster utvecklats positivt medan
posterna byggtjanster och data- och informationstjanster har utvecklats
negativt. Detta medfor att tjdnstebalansen dr i nivd med samma kvartal
foregdende ar.

Posten resor omfattar varor och tjanster som resendrer forvarvar vid
resande i andra lander. Exporten av resor, som bestar av utlandska
resendrers konsumtion vid resande i Sverige, uppgick totalt under
kvartalet till 31 miljarder kronor. Importen, dvs. svenskarnas utgifter vid
resor utomlands, uppgick till 30 miljarder kronor. Totalt bidrog resor
darmed med ett 6verskott pa drygt 1 miljard kronor.
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Faktorinkomster

Faktorinkomster bestar av 16n for arbete och avkastning pa investerat

kapital. Avkastningen stdr for den storsta delen av faktorinkomsterna och

gav ett inflode pa 26 miljarder kronor. Totalt gav faktorinkomster ett

infldde om 25 miljarder for det tredje kvartalet vilket ar i niva med samma
Faktorinkomster, netto Mdr
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Avkastning direkta investeringar

Avkastningen pa direkta investeringar gav ett nettoinfléde pa 20 miljarder
kronor. Avkastningen pa svenska direktinvesteringar i utlandet uppgick
till 55 miljarder kronor och 6versteg avkastningen pa utldndska direkt-
investeringar i Sverige som uppgick till 35 miljarder kronor.

Utdelningarna var forhallandevis sma @&ven om man tar hdnsyn till att
utdelningarna under det tredje kvartalet historiskt har varit ldga. Liksom
tidigare ar innebér det att en stor del av avkastningen har aterinvesterats i
form av aterinvesterade vinstmedel. Réntor pa lan inom direktinveste-
ringsforhédllande bidrog negativt med ett utflode pa 6 miljarder kronor.

Statistiska centralbyrin 11



Betalningsbalansen Betalningsbalansen tredje kvartalet 2012

Avkastning direkta investeringar, netto Mdr
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Avkastning portfoljinvesteringar

Avkastning pa portfoljinvesteringar genererade ett kapitalinflode pa 3
miljarder kronor vilket dr en 6kning jamfort med samma period forra aret.
Det forklaras av att avkastningen pa utlindska aktier var hogre under arets
tredje kvartal jamfort med samma kvartal 2011.

Avkastning portféljinvesteringar, netto Mdr
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Avkastning 6vriga investeringar

Avkastning pa dvriga investeringar, som bestar av rdanta pd lan och deposi-
tioner, gav ett 6verskott pa drygt 2 miljarder kronor for det tredje kvartalet
2012. Detta dr en 6kning pa ndarmare 1 miljard jamfort med samma kvartal
forra aret. Okningen kan férklaras av att svenska bankers tillgdngar i form
av lan till utlandet har 6kat samtidigt som deras skulder gentemot utlandet
har varit konstanta under tidsperioden.

Avkastning ovriga investeringar, netto Mdr
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Finansiell balans

Den finansiella balansen gav under kvartalet ett nettoinflode pa 51 miljar-
der kronor. Direkta investeringar, portfoljinvesteringar och finansiella
derivat uppvisade nettoinfloden medan 6vriga investeringar och valuta-
reserven uppvisade nettoutfloden.

Finansiell balans, netto Mdr
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Direkta investeringar

Direkta investeringar genererade under tredje kvartalet ett mindre
nettoinflode. Svenska direktinvesteringar i utlandet gav ett utflode pa 11
miljarder kronor och utlandska direktinvesteringar i Sverige gav ett inflode
pa 11 miljarder kronor, ddrav ett netto nédra noll.

Aterinvesterade vinstmedel stod for den storsta delen av flodena bade
inom svenska direktinvesteringar i utlandet och utlandska direktinveste-
ringar i Sverige. Aterinvesterade vinstmedel 4r en residualpost i statistiken
och avser den del av avkastningen som inte delas ut till aktieigarna, utan
som istéllet blir kvar i bolagen.
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Direkta investeringar, netto Mdr
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Portfoljinvesteringar

Portfoljinvesteringar med utlandet gav under tredje kvartalet 2012 ett
kapitalinflode pa 97 miljarder kronor netto. En stor del av inflodet kom
fran den gransoverskridande handeln med svenska rantebarande varde-
papper vilket gav ett inflode pa 157 miljarder kronor netto. Inflodet
torklaras till stor del av svenska bankers fortsatta upplaning i utlandet i
form av emissioner av rantebdrande viardepapper. Utlindska investerare
visade under tredje kvartalet dven intresse for obligationer emitterade av
bostadsinstitut och icke-finansiella foretag.

Svenska investerare kopte under kvartalet utlindska rantebarande
vardepapper for 35 miljarder kronor netto. Intresset for utlindska aktier
fortsdtter vara stort. Svenska investerare nettokopte utlandska aktier och
fonder for 37 miljarder kronor.

Portfoljinvesteringar, netto Mdr
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Finansiella derivat

Finansiella derivat genererade nettoinfloden pa 19 miljarder kronor under
arets tredje kvartalet. Floden i finansiella derivat uppkommer framst vid
kontraktsforfall men dven vid in- och utbetalningar av premier. Infloden
generas ndr kontrakt med positiva marknadsvérden forfaller.

Finansiella derivat, netto Mdr
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Ovriga investeringar

Ovriga investeringar bestr huvudsakligen av banksektorns 14n till och
frén utlandet exklusive vardepapperslan som fangas upp i portfoljinveste-
ringar. Allt sedan det tredje kvartalet 2010 har posten genererat utfloden
vilket dven ar fallet for det aktuella kvartalet. Utflodet om 65 miljarder
kronor netto for kvartalet forklaras fraimst av svenska bankers 6kade
utldning mot utlandet. Samtidigt som banksektorns utlaning gav stora
utfloden i 6vriga investeringar generande samma sektor betydande
kapitalinfloden under posten portféljinvesteringar.
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Ovriga investeringar, netto Mdr
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Valutareserven

Under kvartalet generade valutareserven utfléden pa 9 miljoner kronor.
Valutareservens huvudsyfte dr att den ska kunna anvéndas for att
Riksbanken ska kunna uppfylla sina ataganden. Atagandena innebr att ge
tillfalliga likviditetsstdd till insolventa banker, att fullgora Sveriges del i
den internationella valutafonden (IMF) och att vid behov intervenera pa
valutamarknaden. Det dr darmed viktigt att placeringarna gors i likvida
tillgdngar sasom statsobligationer.

Valutareserven, netto Mdr
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Betalningsbalansen 1950-2011

I samband med publiceringen av kvartal tre 2012 publicerar SCB betalnings-
balansen pd drsbasis fran och med 1950 och pd kvartalsbasis frin och med 1982.
Aven utlandsstillningen publiceras pd drsbasis frin och med 1982. Den firsta
officiella betalningsbalansen publicerades 1922 av Finansdepartementet.

Sedan 1950 har betydande fordndringar skett i var omvérld vilket har
paverkat saval statistiken som insamlingsmetoder. Avgorande hdandelser
har varit devalveringarna mellan 1977-1983, valutaavregleringen 1989 och
overgangen till flytande vaxelkurs 1992. Daremellan har finansiella kriser
avlost varandra, 1974 paverkades Sverige starkt av den valdsamma olje-
prischocken. Under stora delar av 90-talet sanerades den svenska ekono-
min efter den stora bank- och fastighetskrisen och i bérjan av sekelskiftet
brast IT-bubblan. Hosten 2008 gick den amerikanska investmentbanken
Lehman Brothers i konkurs och extraordindra insatser togs i bruk for att
motverka en finansiell hardsmalta. Efterfoljderna blev den pagaende
europeiska skuldkrisen vars paverkan har borjat urskiljas i den svenska
ekonomin under framforallt hosten.

Betalningsbalansens tre huvudposter bestar av bytesbalansen, kapital-
balansen och den finansiella balansen. Bytesbalansen omfattar framst alla
l6pande transaktioner av varor och tjdnster samt kapitalavkastning pa
Sveriges tillgdngar och skulder. Den finansiella balansen visar hur 6ver-
eller underskott i bytesbalansen placeras eller finansieras i utlandet. Den
diskrepans som uppstar pa grund av maétfel, periodiseringar etc. fdngas
upp i restposten. Sedan den aktuella tidsseriens start 1950 har dessa poster
paverkats av ovan nimnda ekonomiska kriser och regleringar.

Ekonomiska regleringar och kriser speglas i statistiken

Under 70-talet var den ekonomiska tillvaxten i Sverige ldg och
bytesbalansen genererade underskott under storre delen av perioden. For
att stimulera den svenska ekonomin gjordes en forsta devalvering 1977.
Trots den svagare kronan fortsatte underskottet i bytesbalansen emellertid
att vaxa och kulminerade 1982. Férsamringen berodde framst pa en hog
och ihérdig inflation vilket férsamrade Sveriges konkurrenskraft. For att
ater stimulera den svenska ekonomin skrevs darfor kronan ned ytterligare
tva omgangar, 1982 och 1983. Den svenska exporten steg och bytesbalansen
forbattrades betydligt. Samtidigt som den svenska ekonomin expanderade
borjade man under 1980-talets senare del att avreglera stora delar av den
svenska finansmarknaden vilket bland annat medférde att vardet pa
finansiella tillgangar steg till ohallbara nivéder. Nar tillgdngspriserna foll i
borjan av 90-talet forsdmrades ater Sveriges konkurrenskraft och sa dven
bytesbalansen. Hosten 1992 tvingades Riksbanken gé fran fast till rorlig
vaxelkurs och den svenska kronan f6ll kraftigt. Den svagare kronan samt
den sanering som gjordes av den svenska ekonomin under 90-talet har
bidragit till att bytesbalansen alltsedan 1994 har visat ett overskott.
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Liksom bytesbalansen har @ven den finansiella balansen paverkats av
tidigare devalveringar, avregleringar och ekonomiska kriser. En avgérande
taktor for den finansiella balansens utveckling var valutaavregleringen
1989. Innan dess hade exempelvis all vardepappershandel med utlandet
varit forbjuden och avregleringen innebar darfor en kraftig expansion av
posten portfoljinvesteringar under kommande ar.

Pagaende finanskris gav en svagare bytesbalans 2009

Aven den senaste och pdgdende finanskrisen speglas i betalningsbalansen.
Aret efter Lehman Brothers konkurs, 2009, mottes Sverige av en stor
produktionsnedgéng och fallet i BNP var det storsta sedan andra varlds-
kriget. Samma &r forsamrades bytesbalansen med ndstan 30 procent
jamfort med dret innan. Krisens effekter pa den finansiella balansen var
ocksa markbara. Banker och bostadsinstitut hade exempelvis svért att
fornya sina krediter pa de internationella kapitalmarknaderna vilket
medforde betydande utfloden i svenska portfoljinvesteringar under 2008.
Det stora BNP-fallet 2009 mottes emellertid av en dnnu storre uppgang
2010 och svensk ekonomi har dérefter statt sig stark i jamforelse med
manga andra europeiska ldnder. De senaste manadernas ekonomiska
indikatorer pekar dock pa att Sverige ater star infoér en inbromsning. Hur
pataglig kommande konjunkturnedgdng blir aterstar att se liksom dess
paverkan pa betalningsbalansen.
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Revideringar
Sveriges revideringspolicy for betalningsbalansen dr enligt f6ljande:

e Vid publicering av kvartal 1 revideras narmast foregaende 4 kvartal
e Vid publicering av kvartal 2 revideras foregaende 13 kvartal
e Vid publicering av kvartal 3 revideras foregaende 10 kvartal
e Vid publicering av kvartal 4 revideras foregaende 11 kvartal

Undantagsvis kan ytterligare perioder revideras om det skett metod-
andringar eller tillkommit nya data som ger en patagligt forandrad bild av
betalningsbalansen.

Vid publicering av kvartal 3 har den ordinarie revideringspolicyn
frdngatts. Betalningsbalansen har reviderats fran 1998 kvartal 1 till och
med 2012 kvartal 2. Under den reviderade perioden skedde revideringar
om 38 miljarder netto i bytesbalansen och -90 miljarder netto i den
finansiella balansen.
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Vad ar betalningsbalansen?

Betalningsbalansen produceras och sammanstiills sedan 2007 av Statistiska
centralbyrin pd uppdrag av Sveriges riksbank.

I en sluten ekonomi bestdms nivan pd investeringarna av det samlade
sparandet i ekonomin. Detta innebér att om sparandet av ndgon anledning
minskar blir f6ljden att &ven investeringarna minskar. I en 6ppen ekonomi
ar sambandet mellan sparande och investeringar inte lika tydligt eftersom
globala finansiella marknader gor att internationellt kapital enkelt kan
floda mellan ldnder. Betalningsbalansen innehaller information om dessa
floden. Det ar helt enkelt en sammanstillning av ett lands reala och finan-
siella transaktioner med omvérlden.

Betalningsbalansen kan delas in i:

¢ Bytesbalansen, som visar handel i varor och tjanster, 16ner, avkastning
pa finansiella tillgdngar och skulder, samt I6pande transfereringar
sasom t.ex. EU-bidrag och avgifter.

o Kapitalbalansen, som dels omfattar EU-bidrag och U-bistand for reala
investeringar och dels kop och férséljning av rattigheter, sdsom t.ex.
patent.

¢ Den finansiella balansen, som delas in i direkta investeringar, portfolj-
investeringar, finansiella derivat, 6vriga investeringar och valuta-
reserven. Den finansiella balansen visar férandringar i finansiella
tillgangar och skulder gentemot omvarlden.

En harledning av betalningsbalansen
Ett lands bruttonationalprodukt, BNP, , &r det samlade vérdet pa de varor

och tjanster som produceras i landet under ett visst ar t. Produktionen
anvands till att tillfredsstélla antingen den inhemska efterfragan i form av

hushéllens konsumtion, C,, privata investeringar, |, och offentliga utgif-
ter, G,, eller till att levereras utomlands i form av export av varor och
tjanster, X,. Den inhemska efterfragan kan adven tillgodoses av import av

varor och tjanster, M, . Den s.k. nationella inkomstidentiteten visar att ett
lands produktion under ett enskilt ar &r lika med summan av den inhemska
efterfragan (C, + |, + G,) och nettoférséljningen av varor och tjanster till

ovriga varlden ( X, —M,):
BNP, =C, +1,+G, + X, =M, (1)

Genom att addera de s.k. nettofaktorinkomsterna, F,, d.v.s. svenska faktor-

inkomster intjdnade utomlands (svenska lontagares ersittning utomlands
samt avkastningen pa svenskt kapital utomlands) minus utlindska faktor-

! Denna relation kallas fér en identitet eftersom den definitionsméssigt méste vara uppfylld
i varje enskild tidsperiod.
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inkomster intjanade i Sverige (utlindska lontagares erséttning i Sverige
samt avkastningen pa utlandskt kapital i Sverige) kan (1) skrivas om i

termer av den s.k. bruttonationalinkomsten, BNI,:*

BNI, =C, +1, +G, + X, -M, + F,. (2)
En omskrivning av (2) ger:

BNI,-C, -G, =S, =1, + X, -M, +F, 3)

dar S, avser det samlade nationella sparandet i ekonomin. Det nationella

sparandet utgors av den konsoliderade offentliga sektorns sparande,
T, —G,, ddr T, ar skatteintikten, och hushéllens sparande, BNI, - T, —C, .}

Enligt (3) galler:
S;—1,=X,-M,+F,. (4)

Differensen mellan S, och |, kallas ofta for nettoinvesteringarna gentemot
utlandet och differensen mellan X, och M, kallas for handelsbalansen.

X, =M, + F, ar bytesbalansen. Ekvation (4) visar ddrmed att det finns ett

enkelt samband mellan nettoinvesteringarna och handelsbalansen. For en
given nettofaktorinkomst kommer alltid forandringar i differensen mellan

S, och |, att f6ljas av motsvarande forandringar i differensen mellan X,

och M, . Ekvation (4) visar ocksa att det inte gar att pa kort sikt reducera ett

underskott i handelsbalansen utan att samtidigt 6ka det nationella sparan-
det eller minska de inhemska investeringarna.’ Det &r dven intressant att
notera att ekvation (4) innebdr att om hushdllens sparande ar lika stort som
de inhemska investeringarna, kommer den offentliga sektorns sparande
utvecklas ungefar som nettoexporten éver tiden.’

Pa samma sétt som det nationella sparandet kan delas upp i den konsoli-
derade offentliga sektorns sparande och hushallens sparande kan de
inhemska investeringarna delas upp i den offentliga sektorns investeringar
och privata investeringar. Denna uppdelning ger vid handen att om den
offentliga sektorns investeringar overstiger denna sektors sparande, och
om detta inte fullt ut motverkas av ett sparandedverskott i den privata
sektorn, maste detta per definition motsvaras av ett underskott i bytes-
balansen. Ett vixande underskott i bytesbalansen kan darigenom vara ett
tecken bland andra pa att statens utgifter 4r hogre dn inkomsterna.

Genom att kombinera den nationella inkomstidentiteten (1) med den
nationella budgetrestriktionen kan betalningsbalansen hérledas. Enligt
budgetrestriktionen &r landets samlade utgifter i varje tidsperiod begran-
sade av inkomsten i samma period och landets méjligheter att ldna:

? Dessa faktorinkomster kallas numera ofta fr priméra inkomster. Nettofaktorinkomsterna
bestar av loner, kapitalavkastning och lopande transfereringar.

® Detta innebir alltsa att det nationella sparandet &r identiskt med summan av den offent-
liga sektorns sparande och hushallens sparande.

* Nettofaktorinkomsterna antas vara konstanta pa kort sikt.

® Denna relation innebir i sjdlva verket att den offentliga sektorns budgetbalans under vissa
tidsperioder kommer att samvariera med handelsbalansen.

22 Statistiska centralbyrin



Betalningsbalansen tredje kvartalet 2012 Betalningsbalansen

BNPt+rtAt=Ct+|t+Gt+(At+1_At)' (6)

dar A, ar nettotillgangarna gentemot utlandet i period t och r, A &r rante-

avkastningen pd dessa tillgangar. Nettotillgdngarna bestar i sin tur av
kapitalbalansen och den finansiella balansen. Fran (1) och (6) erhalles
enkelt betalningsbalansen:

Xt_Mt+Ft:_(At_At+1)‘ ()

Vinsterledet i betalningsbalansen (7) dr, som tidigare har namnts, bytes-
balansen som bestar av summan av handelsbalansen och nettofaktor-

inkomsterna. Termen (A, — A,,;) ihogerledet visar hur nettotillgdngarna

gentemot utlandet foérdandras 6ver tiden. Notera att om svenskar nettokoper
utldndska tillgdngar s uppvisar kapitalbalansen och den finansiella

balansen ett nettounderskott, d.v.s. A, — A,,; <0. Ekvation (7) innebar

sdledes att summan av bytesbalansen, kapitalbalansen och den finansiella
balansen alltid dr identiskt lika med noll.°

Sambandet med utlandsstallningen

Eftersom den finansiella balansen méter nettoutldningen gentemot om-
vdrlden kommer en férdandring i bytesbalansens saldo — per definition —
alltid att motsvaras av en likartad férdndring i nettoanspraken gentemot
omvdrlden. Ett bytesbalansoverskott motsvaras saledes av en 6kning av
nettofordringarna — privata eller offentliga — gentemot omvérlden. Over-
skottet kan dven dterspeglas i en 6kning av valutareserven eftersom valuta-
reservstransaktionerna ingér i den finansiella balansen. Ett underskott i
bytesbalansen innebar istdllet att nettoforvarven fran omvarlden maste
betalas antingen genom avveckling av utlindska tillgangar eller genom en
Okning av skulderna till utlandet.

Detta innebar att om t.ex. Sverige koper mer tillgdngar utomlands &n vad
som sdljs till utlandet (detta dr detsamma som att sdga att nettot av den
finansiella balansen dr mindre &n noll) maste Sverige samtidigt sdlja mer
varor och tjanster till utlandet 4n vad som kops fran utlandet. De samlade
betalningarna ut ur ett land maste helt enkelt motsvara det samlade
betalningsinflodet.

Utlandsstdllningen visar ett lands totala nettoskuldséttning och redovisas i
form av stockuppgifter 6ver samtliga inhemska sektorers tillgdngar och
skulder gentemot omvarlden. Nettot av tillgdngarna och skulderna r sale-
des ett matt pd ett lands formogenhet gentemot omvarlden. Stockuppgif-
terna redovisas till marknadsviarde och delas precis som den finansiella
balansen in i direkta investeringar, portfoljinvesteringar, finansiella deri-
vat, 6vrigt kapital och valutareserven.’

Sambandet mellan utlandsstéllningen och de transaktioner som ingér i
betalningsbalansen illustreras i figuren nedan. Foérdndringar i nettostall-
ningen gentemot omvarlden beror bade pd genomforda transaktioner som

® Eftersom en rad olika killor anvénds for att méta posterna i betalningsbalansen uppstér
savdl matfel som periodiseringsfel och dérfor ingér ocksa en residual i form av en restpost.

"I vissa fall anvinds det bokforda virdet istillet for marknadsvardet p-g-a. att underlaget
for berdkning av marknadsvérdet &r otillrackligt.
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registreras i den finansiella balansen och pa férandringar i véxelkurser och
tillgangspriser. Dessutom kan stockarna paverkas av t.ex. nedskrivningar
av fordringar (ett exempel pa dvriga korrigeringar i figuren). Om bytes-
balansen under en langre period uppvisar under- eller 6verskott medfor
detta en uppbyggnad av antingen en nettoskuld eller en nettotillgang.

Forandringar av utlandsstallningen beroende pa

Ingdende Transaktioner | Prisforand- Valutakursfor- | Ovriga korri- | Utgéende
balans ringar andringar geringar balans
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